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• Nettoresultaat eerste halfjaar 2005 stijgt met 107%

naar EUR 32,1 miljoen (2004: EUR 15,5 miljoen)

• Omzet eerste zes maanden 2005 stijgt met 7,9% naar

EUR 518 miljoen (2004: EUR 480 miljoen)

• Kostenbesparing door integratie Thales GeoSolutions

duidelijk zichtbaar

• Fugro profiteert van uitstekende marktposities in

onder meer olie-, gas- en mijnbouwsector

Vooruitzichten:

• Omzet voor geheel 2005 naar verwachting ruim-

schoots boven EUR 1 miljard 

• Netto winstmarge 7,5 tot 8% voor geheel 2005 

waarschijnlijk

• Lange-termijnverwachting onverminderd positief 

De omzet over de eerste zes maanden van 2005 bedraagt

EUR 518 miljoen (2004: EUR 480 miljoen), een stijging van

7,9%. Deze toename bestaat voor 11,2% uit autonome

groei en voor 0,2% uit groei door acquisities. Het effect

van desinvesteringen is 1,9% negatief en het effect van

valutakoersen 1,6% negatief. Alle divisies hebben bijge-

dragen aan de sterke autonome groei.

Het nettoresultaat over de eerste zes maanden van 2005

bedraagt EUR 32,1 miljoen en is EUR 16,6 miljoen hoger

dan het resultaat over de eerste zes maanden van 2004.

Dit betekent een toename van 107%. 

De netto winstmarge voor het eerste halfjaar 2005

bedraagt 6,2% (2004: 3,2%). Deze stijging is onder meer te

danken aan de betere marktomstandigheden in Offshore

Survey en aan de succesvolle integratie van Thales 

GeoSolutions.

De winst per aandeel kwam uit op EUR 0,50 (eerste half-

jaar 2004: EUR 0,27).

H a l f j a a r r e s u l t a a t  F u g r o  n a a r  r e c o r d h o o g t e
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K e r n c i j f e r s

Nettoresultaat

Omzet
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Investeringen

Per aandeel (EUR x 1)

Nettoresultaat

Nettoresultaat verwaterd*

Kasstroom

* Na verwateringseffecten als gevolg van de converteerbare obligatielening en personeelsopties.

30 juni
2004

15,5

480,2

52,2

32,8

0,27

0,26

0,84

2005 
t.o.v 

2004 

107,1%

7,9%

28,0%

32,6%

85,1%

84,6%

15,5%

30 juni
2005

32,1

518,2

66,8

43,5

0,50

0,48

0,97

Alle genoemde cijfers zijn gebaseerd op IFRS. (De aansluiting per 30 juni 2004 op Dutch GAAP is te vinden vanaf pagina 18 

van dit halfjaarbericht.)



Ir G-J. Kramer, President-Directeur: ‘Wij zijn zeer tevreden

over de resultaten. De sterke marktposities van alle drie divisies

en de wereldwijde spreiding van Fugro’s activiteiten hebben ertoe

bijgedragen dat Fugro heeft geprofiteerd van de gunstige markt-

ontwikkelingen in de olie-, gas- en mijnbouwsector. Een sterke

autonome groei van onze omzet, gekoppeld aan een stijging van

de netto marge, onder andere door de succesvolle integratie van

Thales GeoSolutions in de Offshore Survey divisie, hebben tot een

verdubbeling van ons nettoresultaat in het eerste halfjaar van

2005 geleid. Gegeven de verwachte ontwikkelingen in Fugro’s

markten in combinatie met de steeds hoogwaardigere diensten

die Fugro levert, de toenemende operationele efficiëntie en de

inmiddels bereikte marktpositie van Fugro’s nieuw opgebouwde

Geoscience divisie, blijven ook de vooruitzichten voor verdere

solide groei op de langere termijn onverminderd positief’.

W i n s t v e r w a c h t i n g  2 0 0 5

De olie- en gasprijzen blijven hoog. De algemene verwach-

ting is dat hierin voorlopig geen wijziging zal komen. 

De marge tussen vraag en aanbod is klein en het uit-

putten van bestaande velden gaat onverminderd door. 

De olie-industrie schroeft de investeringen nu verder op.

Dit wordt bevestigd door twee externe onderzoeksrappor-

ten, die aangeven dat de verwachte investeringen van

oliemaatschappijen in 2005 circa 13% hoger zullen liggen

dan in 2004.

De prijzen voor mineralen blijven ook hoog en er wordt

meer geld besteed aan onderzoek naar nieuwe winnings-

gebieden.

De economie lijkt zich in een aantal landen, met name 

in Europa, te stabiliseren, hetgeen tot enige verbetering

leidt in de vraag naar Fugro’s aan infrastructuur gerela-

teerde activiteiten in die landen.

Fugro is met haar sterke marktposities en wereldwijde

aanwezigheid goed gepositioneerd om optimaal te pro-

fiteren van de toenemende vraag van opdrachtgevers.

Bovenstaande trends geven Fugro reden om het tweede

halfjaar 2005 met optimisme tegemoet te zien. De sterke

vraag naar energie en mineralen houdt aan. Deze

ontwikkeling leidt tot een gezonde orderportefeuille voor

het tweede halfjaar. Fugro verwacht derhalve dat de 

eerder aangegeven omzetverwachting van meer dan 

EUR 1 miljard ruimschoots zal worden gehaald. 

Voorts verwacht Fugro dat het nettoresultaat beduidend

beter zal zijn dan dat over 2004 (EUR 49,3 miljoen). 

Een netto winstmarge van 7,5 - 8% voor het hele jaar 2005

is waarschijnlijk, mits zich geen onvoorziene omstandig-

heden voordoen. 

O n t w i k k e l i n g e n  e e r s t e  h e l f t  2 0 0 5

• Fugro Pelagos Inc. is geselecteerd als een van de best

gekwalificeerde bedrijven om hydrografisch onder-

zoek en gerelateerde diensten uit te voeren in de 

Amerikaanse wateren. (Zie ook de gebeurtenissen na

balansdatum).

• Fugro zal een geofysisch onderzoek vanuit de lucht

(Airborne survey) uitvoeren boven diverse regio’s van

de Republiek Ghana. De contractwaarde bedraagt ruim

EUR 11 miljoen. Een andere opdracht betreft een Air-

borne survey van gebieden in Papoea-Nieuw-Guinea.

De waarde van deze laatste opdracht bedraagt 

EUR 15,5 miljoen.

• Fugro McClelland Marine Geosciences Inc. voert 

zeebodemonderzoek uit in Brazilië. Met de ‘Fugro 

Explorer’ worden in waterdieptes tot 2.100 meter 
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(per 30 juni voor de komende zes maanden, EUR x miljoen)

O r d e r p o r t e f e u i l l e

Zekere orders

Waarschijnlijke orders

Totaal

US$ koers op verslagdatum

2001

212,5

126,4

338,9

1,18

2002

238,5

192,4

430,9

1,00

2003

198,5

146,7

345,2

0,88

2004

287,2

157,3

444,5

0,82

2005

325,3

129,2

454,5

0,83



gegevens verzameld die de opdrachtgever zal gebrui-

ken voor het ontwerp en de bouw van platforms,

onderwaterinstallaties en pijpleidingen.

• Fugro’s nieuwste AUV (Autonomous Underwater 

Vehicle) wordt ingezet voor hydrografisch en geo-

fysisch onderzoek van de Westelijke Nijldelta (Egypte), 

in opdracht van BP Exploration.

• In het eerste halfjaar werden de bedrijfsactiviteiten

overgenomen van de Nieuw-Zeelandse onderneming

BTW Hydrographic Ltd. Deze vennootschap had een

jaaromzet van circa EUR 1,6 miljoen.

• Een 100% belang werd verkregen in Comprehensive

Geotechnical Investigation (Zhejiang) Co. Ltd. 

Deze Chinese onderneming heeft een licentie om 

in geheel China geotechnisch werk te verrichten. 

De omzet in 2004 was circa EUR 1,4 miljoen.

• Fugro verkocht het 40%-belang in Chartco, Verenigd

Koninkrijk (actief op het gebied van nautische 

informatie voor de scheepvaart). 

• Op 19 mei 2005 keurden de aandeelhouders een 

dividend over 2004 van EUR 1,90 per aandeel goed.

Circa 51% van het keuzedividend is opgenomen in 

(certificaten van) aandelen.

• Op 20 juni 2005 vond een splitsing van de aandelen

plaats (één aandeel werd gesplitst in vier nieuwe 

aandelen). Op 30 juni 2005 stonden totaal 68.825.192

aandelen uit.

• In maart 2005 werd 95% van de in 2000 afgesloten 

achtergestelde converteerbare obligatielening in 

aandelen geconverteerd.

• In mei 2005 werd een nieuwe converteerbare obligatie-

lening uitgegeven (EUR 125 miljoen). De lening heeft

een looptijd van 5 jaren en heeft een rentecoupon van

2,375%. De conversie koers is EUR 24,25.

• Fugro heeft tevens een doorlopende kredietfaciliteit

afgesloten van EUR 100 miljoen (duur vijf jaren en een

rente van Euribor plus 35 basispunten).

• De claims op Thales zijn in het eerste halfjaar afgewik-

keld. Het niet-materiële effect van de afwikkeling zal 

in de tweede helft van 2005 op de goodwill worden

gecorrigeerd.

M a r k t o n t w i k k e l i n g e n

De olie- en gasindustrie (inclusief de staatsoliemaatschap-

pijen) voeren hun investeringen verder op teneinde aan

de toekomstige vraag te kunnen voldoen. Het verschil 

tussen vraag en aanbod van olie is gering. Daarnaast 

heeft de vermindering van de productie in bestaande 

velden structurele invloed op de totale wereldproductie.

Opdrachtgevers concentreren zich zowel op onshore als

offshore velden. De interesse voor diepwatervelden is

groot, met name in de Golf van Mexico, West-Afrika en

Brazilië. Recente externe publicaties geven de verwach-

ting aan dat het investeringsniveau van de oliemaatschap-

pijen voor 2005 zal toenemen met 13% ten opzichte van

dat in 2004. Voor 2006 wordt ook een sterke groei ver-

wacht.

LNG (Liquefied Natural Gas) lijkt zich tot een wereldwijde

markt te ontwikkelen. De hoge gasprijzen maken trans-

port over langere afstand lonend. Deze ontwikkeling

vergt veel onderzoek voor de bouw van nieuwe facilitei-

ten. Fugro is wereldwijd op meerdere locaties bij deze

onderzoeken betrokken.

De sterke vraag naar mineralen houdt aan. Fugro ziet 

derhalve een groeiende interesse in aan deze markten

gerelateerde activiteiten.

Het economische klimaat laat een gemengd beeld zien.

Fugro kan hierop door de brede geografische spreiding

van haar activiteiten goed inspelen. De aandacht voor

ruimtelijke ordening blijft groot en deze markt trekt aan.

In het Midden-Oosten, maar ook in andere regio’s waar

het economische klimaat verbetert, ziet Fugro een stij-

ging in de vraag naar aan infrastructuur gerelateerde 

activiteiten.
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(In %)

O m z e t o n t w i k k e l i n g

Autonoom

Acquisities

Desinvesteringen

Koersverschillen (gemiddeld over

periode)

11,2

0,2

(1,9)

(1,6)

7,9



D i v i s i e o n t w i k k e l i n g e n

Geotechniek

De activiteiten op het land droegen naar behoren bij aan

het resultaat over de eerste helft van 2005. In het Midden-

Oosten werden onverminderd goede resultaten gegene-

reerd. De activiteiten in de VS ontwikkelen zich goed. 

In Hongkong is de markt voor infrastructuur gestabili-

seerd, zij het met lagere marges dan in het verleden. 

De activiteiten in Europa laten in het algemeen een lichte

verbetering zien.

De offshoremarkt is wereldwijd goed en de activiteiten

zijn toegenomen.

Survey

Het offshore deel van deze divisie heeft – in lijn met de

eerder uitgesproken verwachting – een veel beter 

resultaat gerealiseerd dan in de eerste helft van 2004. 

Dit wordt veroorzaakt door verbeterende marktomstan-

digheden in de offshore sector, zoals voor constructie-

support en ROV-activiteiten (Remotely Operated Vehicles)

en de integratie van Thales GeoSolutions, die geleid heeft

tot aanzienlijke kostenbesparingen.

De Survey-activiteiten op het land staan enigszins onder

druk, maar de bijdragen zijn naar verwachting.

De Plaatsbepalingsactiviteiten droegen dit jaar wederom

goed bij aan het resultaat.

Geoscience

Het resultaat van Development & Production verbeterde

in lijn met de verwachting. 

Voor een aantal diensten, met name in de seismische

markt, kunnen betere contractvoorwaarden worden

bedongen. De verschillende bedrijfsonderdelen werken in

toenemende mate samen.

De Airborne survey-activiteiten blijven onverminderd van

de gunstige marktomstandigheden profiteren.

Fugro zal op 25 november 2005 berichten over de ont-

wikkelingen in het tweede halfjaar van 2005. Op 10 maart

2006 publiceert Fugro de jaarcijfers en het volledige 

jaarverslag over 2005.

Leidschendam, 12 augustus 2005 

De Directie
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* voor het komende halfjaar
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138
(27%)

246
(47%)

134
(26%)

(EUR x miljoen) per 30 juni 2005

O m z e t  p e r  b e d r i j f s o n d e r d e e l

272
(27%)

470
(47%)

266
(26%)

Geotechniek

Survey

Geoscience

(EUR x miljoen) per 31 december 2004
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(EUR x miljoen)

Omzet

Kosten uitbesteed werk en andere externe kosten

Netto-omzet eigen diensten

Overige inkomsten

Personeelskosten

Afschrijving op materiële vaste activa

Afschrijving op immateriële vaste activa

Overige bedrijfskosten

Bedrijfsresultaat (EBIT)

Financieringsbaten

Financieringslasten

Nettofinancieringslasten

Aandeel in resultaat uit niet-geconsolideerde deelnemingen

Bedrijfsresultaat voor belastingen

Belastingen

Nettoresultaat voor de periode

Resultaat ter beschikking aan:

Aandeelhouders

Aandeel derden

Nettoresultaat voor de periode

Nettoresultaat per gewoon aandeel (EUR)

Nettoresultaat per gewoon aandeel na verwateringseffecten (EUR)

* Op de geconsolideerde halfjaarcijfers is geen accountantscontrole toegepast.

G e c o n s o l i d e e r d e  i n t e r i m  w i n s t -  e n  v e r l i e s r e k e n i n g
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Twaalf maanden 
eindigend op 
31 december

Zes maanden
eindigend op 30 juni

2003

822,4

(273,4)

549,0

16,9

(297,8)

(54,0)

(6,8)

(144,0)

63,3

0,2

(32,6)

(32,4)

0,2

31,1

(11,4)

19,7

18,9

0,8

19,7

0,33

0,37

2004

1.008,0

(364,6)

643,4 

16,5

(331,6)

(66,2)

(7,1)

(150,8)

104,2

2,4

(34,2)

(31,8)

0,1

72,5

(19,9)

52,6

49,3

3,3

52,6

0,83

0,82 

2004

480,2

(176,5)

303,7

6,7

(166,2)

(32,3)

(3,5)

(74,4)

34,0

0,2

(13,5)

(13,3)

0,1

20,8

(4,4)

16,4

15,5

0,9

16,4

0,27

0,26

2005

518,2

(187,1)

331,1

3,1

(168,9)

(31,1)

(2,6)

(82,1)

49,5 

0,6 

(5,1)

(4,5)

–

45,0 

(11,9)

33,1 

32,1

1,0

33,1

0,50

0,48

*



(EUR x miljoen)

Omrekenverschillen vreemde valuta

Kosten van optierechten (na belasting)

Actuariële winsten en verliezen op persioenregelingen (na belasting)

Kasstroomhedging:

Effectief aandeel in mutatie van de fair value

Overige mutaties

Nettoresultaat rechtstreeks verantwoord in het eigen vermogen

Nettoresultaat voor de periode

Totaalresultaat voor de periode

Ter beschikking aan:

Aandeelhouders 

Aandeel derden

Totaal aan de verslagperiode toegerekende winsten en verliezen

* Op de geconsolideerde halfjaarcijfers is geen accountantscontrole toegepast.

G e c o n s o l i d e e r d  i n t e r i m  o v e r z i c h t  v a n  h e t  t o t a a l r e s u l t a a t
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Twaalf maanden 
eindigend op 
31 december

Zes maanden
eindigend op 30 juni

2003

(43,7)

1,3

0,8

(5,5)

(1,6)

(48,7)

19,7

(29,0)

(29,8)

0,8

(29,0)

2004

(23,8)

2,3

(2,1)

(6,3)

(2,2)

(32,1)

52,6

20,5

17,2

3,3

20,5

2004

9,6

1,2

(1,1)

(2,3)

(4,5)

2,9

16,4

19,3

18,4

0,9

19,3

2005

37,0

1,2

(1,5)

6,3

5,6

48,6

33,1

81,7

80,7

1,0

81,7

*



(EUR x miljoen)

A c t i v a

Materiële vaste activa

Immateriële vaste activa

Financiële vaste activa

Latente belastingvorderingen

Totaal vaste activa

Voorraden

Handelsvorderingen en overige vorderingen

Te vorderen winstbelasting

Liquide middelen

Totaal vlottende activa

Totaal activa

G e c o n s o l i d e e e r d e  i n t e r i m  b a l a n s
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31 december30 juni

2003

268,8

273,9

14,7

20,4

577,8

37,0

370,8

5,2

65,2

478,2

1,056,0

2004

233,0

294,0

9,3

24,6

560,9

51,8

336,1

8,2

26,3

422,4

983,3

2004

278,9

273,6

9,4

24,8

586,7

53,6

382,7

7,2

38,2

481,7

1.068,4 

2005

263,1

304,1

5,6

24,4

597,2

69,3

361,0

7,9

79,6

517,8

1.115,0

* Op de geconsolideerde halfjaarcijfers is geen accountantscontrole toegepast.

*



(EUR x miljoen)

E i g e n  v e r m o g e n

Gestort en opgevraagd kapitaal

Agioreserve

Overige reserves

Onverdeeld resultaat

Totaal

Aandeel derden

Groepsvermogen

P a s s i v a

Langlopende leningen en overige schulden

Personeelgerelateerde voorzieningen

Voorzieningen 

Latente belastingverplichtingen

Totaal langlopende schulden en voorzieningen

Banken, rekeningen-courant

Kortlopende rentedragende leningen

Schulden aan leveranciers en overige kortlopende schulden

Voorzieningen

Belastingen en premies sociale verzekeringen

Te betalen winstbelasting

Totaal kortlopende schulden

Totaal passiva

Totaal eigen vermogen en passiva
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* Op de geconsolideerde halfjaarcijfers is geen accountantscontrole toegepast.

31 december30 juni

2003

3,0

207,2

(17,9)

18,9

211,2

2,5

213,7

431,9

45,0

0,6

1,5

479,0

44,4

2,3

269,4

22,4

15,3

9,5

363,3

842,3

1.056,0

2004

3,1

207,2

(35,7)

49,3

223,9

4,3

228,2

184,3

48,2

1,1

3,7

237,3

41,0

227,9

219,6

0,9

16,8

11,6

517,8

755,1

983,3

2004

3,1

207,2

3,9

15,5

229,7

2,4

232,1 

177,0

47,2

1,2

1,5

226,9

72,5

241,5

262,3

8,0

18,0

7,1

609,4

836,3 

1.068,4

2005

3,4

301,6

52,1

32,1

389,2

3,4

392,6

297,7

52,3

1,5

4,4

355,9

87,2

1,0

246,3

0,8

17,5

13,7

366,5

722,4

1.115,0

*



(EUR x miljoen)

K a s s t r o o m  u i t  o p e r a t i o n e l e  a c t i v i t e i t e n

Bedrijfsresultaat (EBIT)

Aanpassingen voor:

Afschrijvingen materiële vaste activa

Afschrijving immateriële vaste activa

Omrekenverschillen vreemde valuta

Mutatie in aandeel derden

Resultaat niet-geconsolideerde deelnemingen

Resultaat op verkoop materiële vaste activa

Kosten toegekende optierechten

Bedrijfsresultaat voor mutaties in werkkapitaal en voorzieningen

Mutaties in vorderingen

Mutaties in voorraden en onderhanden werk

Mutaties in schulden aan leveranciers en overige kortlopende schulden

Mutaties in voorzieningen en personeelgerelateerde voorzieningen 

Nettokasstroom uit operationele activiteiten 

Betaalde rente

Betaalde winstbelasting

Nettokasstroom uit bedrijfsactiviteiten

K a s s t r o o m  u i t  i n v e s t e r i n g s a c t i v i t e i t e n

Desinvesteringen in materiële vaste activa

Desinvesteringen in financiële vaste activa

Ontvangen rente

Ontvangen dividend

Aankoop dochterondernemingen (exclusief gekochte liquide

middelen)

Investeringen in materiële vaste activa

Ontwikkeling van immateriële vaste activa

Investeringen in overige financiële vaste activiteiten

Nettokasstroom uit investeringsactiviteiten 

G e c o n s o l i d e e r d  i n t e r i m  k a s s t r o o m o v e r z i c h t
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2003

63,3 

54,0 

6,8 

(17,2)

(1,6)

0,2 

3,5 

1,9 

110,9 

18,0 

24,8 

(20,7)

14,9 

147,9 

(22,7)

(6,9)

118,3 

4,2 

0,3 

0,1 

0,1 

(63,0)

(44,1)

(4,5)

(2,3)

(109,2)

2004

104,2 

66,1 

7,1 

(19,3)

(1,4)

0,1 

0,7 

3,5 

161,0 

29,4 

(18,6)

(49,9)

(19,7)

102,2 

(25,6)

(19,5)

57,1 

27,1 

6,9 

2,1 

0,3 

(4,6)

(81,0)

(4,4)

(1,6)

(55,2)

2004

34,0

32,3

3,5

3,9

(1,0)

0,1

0,6

1,8

75,2

(11,9)

(16,6)

(7,3)

(10,0)

29,4

(12,9)

(12,0)

4,5

0,4

5,9

0,2

–

(2,7)

(31,6)

(2,2)

(0,8)

(30,8)

2005

49,5 

31,1

2,6

13,6

(1,9)

–

0,7

1,8 

97,4 

(24,2)

(17,5)

25,1

3,6

84,4

(10,0)

(7,4)

67,0

4,2

3,9

0,6

–

(2,9)

(43,4)

(2,3)

(0,2)

(40,1)

Twaalf maanden 
eindigend op 
31 december

Zes maanden
eindigend op 30 juni

* Op de geconsolideerde halfjaarcijfers is geen accountantscontrole toegepast.

*



(EUR x miljoen)

K a s s t r o o m  u i t  f i n a n c i e r i n g s a c t i v i t e i t e n

Uitgifte aandelen

Uitgifte langlopende leningen

Inkoop eigen aandelen

Aflossingen langlopende leningen

Betaald dividend

Nettokasstroom uit financieringsactiviteiten

Nettokasstroom in het jaar

Liquiditeiten per 1 januari

Effecten van koersverschillen op aangehouden liquiditeiten

Liquide middelen per 30 juni/31 december

Presentatie in balans

Liquide middelen

Banken, rekeningen-courant

* Op de geconsolideerde halfjaarcijfers is geen accountantscontrole toegepast.
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Twaalf maanden 
eindigend op 
31 december

Zes maanden
eindigend op 30 juni

2003

0,9 

37,9 

(5,1)

(12,1)

(14,6)

7,0 

16,1 

5,9

(1,2)

20,8 

65,2 

(44,4)

20,8 

2004

8,0

–

(0,8)

(33,8)

(9,4)

(36,0)

(34,1)

20,8

(1,4)

(14,7)

26,3

(41,0)

(14,7)

2004

1,0

–

(0,8)

(19,1)

(9,5)

(28,4)

(54,7)

20,8

(0,4)

(34,3)

38,2

(72,5)

(34,3)

2005

98,7

125,0

–

(232,6)

(14,1)

(23,0)

3,9

(14,7)

3,2

(7,6)

79,6

(87,2)

(7,6)

*



A l g e m e e n

Fugro N.V. is statutair gevestigd in Leidschendam, Nederland. De geconsolideerde IFRS-halfjaarcijfers van de

onderneming voor de zes maanden geëindigd op 30 juni 2005 bestaan uit de onderneming en al haar dochter-

ondernemingen (tezamen ‘de Groep’ genoemd), het aandeel van de Groep in niet-geconsolideerde deelnemingen

en joint ventures. De geconsolideerde halfjaarcijfers zijn door de Directie opgesteld en vrijgegeven voor

publicatie op 12 augustus 2005. Op de geconsolideerde halfjaarcijfers is geen accountantscontrole toegepast.

O v e r e e n s t e m m i n g s v e r k l a r i n g

De geconsolideerde halfjaarcijfers zijn opgesteld in overeenstemming met IAS 34 ‘Interim Financial Reporting’.

Dit is de eerste keer dat de geconsolideerde halfjaarcijfers van de Groep volgens IFRS zijn opgesteld.

E e r s t e  t o e p a s s i n g  I F R S

De Groep heeft haar jaarrekening 2004 volgens IFRS gepubliceerd. De geconsolideerde halfjaarcijfers bevatten

niet alle informatie benodigd voor de volledige jaarrekening. Een toelichting op de overgang naar IFRS en de

effecten daarvan op de gerapporteerde financiële positie, de financiële prestaties en de kasstroom van de Groep

per 30 juni 2004 zijn weergegeven op pagina’s 18 tot en met 20.

Vanaf het boekjaar 2004 rapporteert Fugro de financiële rapportage in overeenstemming met IFRS. 

De volledige tekst van de gehanteerde waarderingsgrondslagen onder IFRS alsmede de effecten op het vermogen

en het resultaat van de transitie per 1 januari 2003 en het financiële jaar 2004, zijn reeds weergegeven in het

jaarverslag 2004, gedateerd 10 maart 2005. Deze interim rapportage dient dan ook gelezen te worden in

samenhang met dit jaarverslag. 

B e l a n g r i j k e  g r o n d s l a g e n  v o o r  a d m i n i s t r a t i e v e  v e r a n t w o o r d i n g  

e n  v e r s l a g l e g g i n g

De grondslagen toegepast in deze geconsolideerde halfjaarcijfers zijn gelijk aan de grondslagen zoals

gehanteerd in de jaarrekening 2004. 

De halfjaarcijfers 2005 zijn opgesteld in overeenstemming met IAS 34, hetgeen betekent dat het managment

beslissingen, schattingen en aannames moet maken die effect hebben op de toepassing van waarderings-

grondslagen en gerapporteerde bedragen van activa en passiva, opbrengsten en kosten. Werkelijke resultaten

wijken mogelijk af van deze inschattingen.

S e g m e n t e n r a p p o r t a g e

Voor de bedrijfs- en geografische segmenten van de Groep wordt gesegmenteerde informatie verstrekt. 

De primaire segmentatiebasis, bedrijfssegmenten, is gebaseerd op de bestuurlijke structuur en de interne

rapportagestructuur van de Groep. Segmentresultaten, -activa, en –passiva bestaan uit items die direct

toewijsbaar zijn aan het desbetreffende segment, evenals items die redelijkerwijs naar het segment gealloceerd

kunnen worden. Niet-gealloceerde items bestaan voornamelijk uit latente belastingen en langlopende

rentedragende leningen, schulden en kosten, en gemeenschappelijke activa en uitgaven. 

De investeringen in kapitaalgoederen van een segment betreffen het totaal van de in de verslagperiode

gemaakte kosten voor verwerving van de activa van het segment die naar verwachting langer dan een

verslagperiode in gebruik zullen zijn. Fugro definieert in de rapportage een segment als divisie. De prijsstelling

van interne leveringen tussen segmenten is gebaseerd op marktprijzen. 
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To e l i c h t i n g  b e h o r e n d e  t o t  d e  g e c o n s o l i d e e r d e  h a l f j a a r c i j f e r s  



Bedrijfssegmenten

Bedrijfssegmenten vallen uiteen in drie soorten dienstverlening die de Groep onderscheidt: 

De divisie Geotechniek levert een palet van gerelateerde diensten. Dit omvat onderzoek van en advies over de

fysische eigenschappen van de aardbodem, funderingsontwerpen en bouwmaterialen. 

De divisie Survey levert ook verscheidene gerelateerde activiteiten. Deze omvatten onder meer precieze

plaatsbepalingsdiensten, geologisch advies, vervaardigen van topografische, hydrografische en geologische

kaarten en ondersteunende diensten voor bouwprojecten en datamanagement. 

De divisie Geoscience bevat een (andersoortig) scala aan diensten. Dit betreft het verzamelen en het

interpreteren van geofysische gegevens, het kwantificeren en kwalificeren van bronnen voor olie, gas,

mineralen en water, alsmede de optimalisatie hiervan.

Bedrijfssegmenten

(EUR x miljoen)

Omzet

Segmentresultaat

Bedrijfsresultaat

Nettofinancieringskosten

Resultaat uit deelnemingen

Vennootschapsbelasting

Aandeel derden

Nettoresultaat

S e i z o e n s i n v l o e d e n

Het zwaartepunt van Fugro’s omzet ligt in de tweede helft van het kalenderjaar. Er is geen zekerheid dat een

significante neergang van omzet in deze periode van het kalenderjaar niet zal leiden tot een negatief effect op

de resultaten van Fugro.

A c q u i s i t i e s  v a n  d o c h t e r o n d e r n e m i n g e n

In maart heeft de Groep alle bedrijfsactiviteiten van BTW Hydrographic Ltd. in Nieuw-Zeeland overgenomen

tegen betaling (in contanten) van EUR 0,7 miljoen. De voornaamste activiteit van het bedrijf is Offshore Survey.

De onderneming had een jaaromzet van EUR 1,6 miljoen. In de maanden na overname heeft het bedrijf voor 

EUR 0,2 miljoen bijgedragen aan het geconsolideerde interim resultaat.

In februari heeft de Groep alle aandelen van Comprehensive Geotechnical Investigation (Zhejiang) Co. Ltd. in

China overgenomen tegen betaling (in contanten) van EUR 2,2 miljoen. De voornaamste activiteit van het bedrijf

is Onshore Geotechnical. De jaaromzet is EUR 1,4 miljoen. In de maanden na overname heeft het bedrijf niet

significant bijgedragen aan het geconsolideerde interim resultaat.

Als bovenstaande acquisities hadden plaatsgevonden op 1 januari, dan had dit weinig invloed gehad op de

geconsolideerde interim omzet van de Groep.
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Consolideerd
Niet gealloceerd/

EliminatieGeoscienceSurveyGeotechniek

2004

480,2

34,0

34,0

(13,3)

0,1

(4,4)

(0,9)

15,5 

2005

518,2

49,5

49,5

(4,5)

–

(11,9)

(1,0)

32,1 

2004

–

(16,5)

2005

–

(20,7)

2004

120,7

13,6

2005

134,4

17,1

2004

231,6

23,4

2005

246,0

35,4

2004

127,9

13,5

2005

137,8

17,7



E f f e c t e n  v a n  a c q u i s i t i e s

De aankopen hadden de volgend effecten op de activa- en passiva-posities van de Groep:

(EUR x miljoen)

Materiële vaste activa

Handelsdebiteuren en overige vorderingen

Schulden aan leveranciers /Overige kortlopende schulden

Netto geïdentificeerde activa en passiva

(Negatieve) Goodwill in verworven kapitaalbelangen

Betaalde/ontvangen vergoedingen

Gekochte/verkochte liquiditeiten

Nettokasstroom

D e s i n v e s t e r i n g e n

Fugro heeft in het eerste halfjaar overeenstemming bereikt over de verkoop van de duikactiviteiten in Mexico 

en de verkoop van het 40%-belang in ChartCo, Verenigd Koninkrijk (actief op het gebied van nautische

informatie voor de scheepvaart).

I m p a i r m e n t  t e s t s

Gedurende de eerste zes maanden van 2005 heeft Fugro geëvalueerd of er indicaties zijn voor impairment van

activa. Geen indicaties zijn geconstateerd voor impairment van activa of redenen om eerder uitgevoerde tests

opnieuw te berekenen.

W a a r d e v e r m i n d e r i n g e n

Op voorraden hebben geen waardeverminderingen plaatsgevonden gedurende de eerste zes maanden van 2005

noch gedurende de eerste zes maanden van 2004.

B e l a s t i n g  n a a r  w i n s t

Acute belastinglast

De acute belastinglast voor de gepresenteerde interim periode is de verwachte te betalen belasting voor de

periode, berekend over het geschatte gewogen gemiddelde effectieve jaarlijkse belastingpercentage, toegepast

op het bedrijfsresultaat voor belastingen.

Acute belasting voor de huidige en vorige perioden zijn gepresenteerd als kortlopende verplichting tot het

bedrag dat nog niet betaald is. Vooruitbetaalde bedragen worden weergegeven als kortlopende vordering.
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Overname
waarde

2,4

0,7

(1,6)

1,5

Reële 
waarde
aanpas-

sing

–

–

–

–

Erkende
waarde

2,4 

0,7 

(1,6)

1,5 

1,9 

3,4 

0,5 

2,9 



Latente belastingen

Waardering van latente belastingen is gebaseerd op de verwachte manier van afwikkeling of realisatie.

De primaire componenten van de opgenomen latente belastingvorderingen bevatten tijdelijke verschillen

gerelateerd aan personeelgerelateerde voorzieningen en tot waardering gebrachte fiscaal compenseerbare

verliezen.

De primaire componenten van de opgenomen latentebelasting schulden bevatten tijdelijke verschillen

gerelateerd aan immateriële en materiële vaste activa.

Het totaal van latente belastingen direct verwerkt in het eigen vermogen was EUR 1,2 miljoen voor de eerste

zes maanden van 2005. (Eerste zes maanden 2004: EUR 1,4 miljoen).

M a t e r i ë l e  v a s t e  a c t i v a

Acquisities en verkopen 

Gedurende de eerste zes maanden eindigend 30 juni 2005, heeft de groep activa aangekocht voor 

EUR 43,4 miljoen (eerste zes maanden eindigend 30 juni 2004: EUR 31,6 miljoen) exclusief activa overgenomen

via acquisities. Activa met een netto boekwaarde van EUR 4,9 miljoen werden verkocht gedurende de eerste zes

maanden eindigend 30 juni 2005 (eerste zes maanden eindigend 30 juni 2004: EUR 1,0 miljoen), resulterend 

in een winst van EUR 0,7 miljoen (eerste zes maanden eindigend 30 juni 2004: winst EUR 0,6 miljoen).

Aangegane verplichtingen tot kapitaalsinvesteringen

Op 30 juni 2005 heeft de Groep geen contractuele verplichtingen voor de aanschaf van materiële vaste activa

(eerste zes maanden 2004: nihil).

G r o e p s v e r m o g e n

Gestort en opgevraagd kapitaal en agioreserve

De Groep heeft de volgende mutaties in het gestort en opgevraagd kapitaal opgenomen als gevolg van de uitgifte

van gewone aandelen voor de conversie van de obligatielening en uitdeling van stockdividend 2004.

Voor de zes maanden eindigend op 30 juni 

(EUR x miljoen)

Gestort en opgevraagd kapitaal en Agioreserve

Ingekochte eigen aandelen

De kostprijs van door de vennootschap gehouden eigen aandelen worden verantwoord als een onderdeel van de

reserves binnen het eigen vermogen. Gedurende de eerste zes maanden van 2005, heeft de Groep geen eigen

aandelen ingekocht. In dezelfde periode heeft de Groep 87.900 aandelen verkocht (vóór splitsing van de

aandelen), leidend tot een toename van de reserve voor eigen aandelen van EUR 4,0 miljoen. Gedurende de

eerste zes maanden van 2004 zijn 15.219 eigen aandelen ingekocht, met als gevolg een afname van de reserve

voor eigen aandelen van EUR 0,8 miljoen. In dezelfde periode zijn 31.980 aandelen verkocht, leidend tot een

toename van de reserve voor eigen aandelen van EUR 1,0 miljoen.
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AgioAandelenkapitaal

2004

–

2005

94,4

2004

0,1

2005

0,3



Dividend

Volgend op de goedkeuring van het dividendvoorstel 2004 van EUR 1,90 per aandeel in contanten of in aandelen,

werden de volgende dividenden door de Groep uitgekeerd:

Zes maanden eindigend 30 juni

(EUR x miljoen)

EUR 1,90 per gewoon aandeel (2004: EUR 1,85)

Ongeveer 51 procent van de aandeelhouders heeft gekozen voor uitkering van het dividend over 2004 in

aandelen. Fugro heeft hiervoor 183.935 nieuwe aandelen uitgeven.

E f f e c t e n  a a n d e l e n s p l i t s i n g

Fugro N.V. heeft, met het oog op vergroting van de verhandelbaarheid van haar certificaten van aandelen, aan

haar aandeelhouders voorgesteld elk Fugro aandeel (nominale waarde EUR 0,20) te splitsen in vier aandelen met

een nominale waarde van EUR 0,05 elk. De algemene vergadering van aandeelhouders heeft het voorstel op 

19 mei 2005 aangenomen. De splitising is geëfectueerd met ingang van 20 juni 2005.

P e r s o n e e l s g e r e l a t e e r d e  v o o r z i e n i n g e n

Pensioenlasten voor de interim periode zijn naar rato berekend op basis van de actuarieel vastgestelde

pensioenlast op jaareinde van het voorgaande jaar, aangepast voor significante gebeurtenissen.

L a n g l o p e n d e  r e n t e d r a g e n d e  l e n i n g e n  e n  s c h u l d e n

Deze toelichting bevat informatie over Langlopende rentedragende leningen en schulden uitgegeven en

terugbetaald in de onderhavige periode.

Converteerbare obligaties

(EUR x miljoen)

Opbrengst uitgifte converteerbare obligaties

Aflossing achtergestelde converteerbare obligatielening

Geconverteerd in gewone aandelen

Transactiekosten

Netto opbrengsten

Gedeelte geclassificeerd als eigen vermogen

Geamortiseerde transactiekosten

Waardering verplichting per 30 juni

Van 12 mei 2000 tot 21 maart 2005 was conversie in aandelen mogelijk voor houders van de EUR 100 miljoen

converteerbare obligatie tegen een conversiekoers van EUR 64,21 per certificaat van een aandeel van nominaal

EUR 0,20. Gedurende de zes maanden eindigend op 30 juni 2005, hebben de obligatiehouders voor 

EUR 94,7 miljoen geconverteerd, leidend tot een uitgifte van 1.474.451 aandeelcertificaten.
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2004

28,8

2005

28,9

2004

100,0

–

–

(2,5)

97,5

(1,9)

2,1

97,7

2005

225,0

(5,3)

(94,7)

(3,2)

121,8

(8,4)

0,1

113,5



Van 6 juni 2005 tot en met 20 april 2010 is conversie in aandelen mogelijk voor houders van de EUR 125 miljoen

converteerbare obligatie tegen een conversiekoers van EUR 24,25 per certificaat van een aandeel van nominaal

EUR 0,05. Fugro heeft het recht de gehele obligatielening vervroegd af te lossen indien de slotkoers van de

certificaten van aandelen Fugro na 11 mei 2008 in een periode van 30 achtereenvolgende beursdagen op ten

minste 20 beursdagen ten minste 130% (EUR 31,53) van de conversiekoers bedraagt. Obligaties die per 27 april

2010 niet geconverteerd zijn zullen terugbetaald worden tegen nominale waarde.

G e b e u r t e n i s s e n  n a  b a l a n s d a t u m

• Na balansdatum heeft Fugro de verkoop van twee laboratoriumactiviteiten in Wales, Verenigd Koninkrijk

(o.a. milieuanalyses) afgesloten.

• Fugro Pelagos Inc. heeft met succes een contract verworven van National Oceanic and Atmospheric

Administration (NOAA-NOS), een onderdeel van de US Department of Commerce, voor het uitvoeren van

hydrografisch onderzoek en gerelateerde diensten. Het contract heeft een duur van vijf jaar en een maximale

waarde van USD 50 miljoen. Fugro is met de eerste werkorder van dit contract begonnen, die een waarde

vertegenwoordigt van circa USD 6 miljoen.

• Fugro Survey (Middle East) Ltd heeft opdracht verworven om een geofysisch, geotechnisch en milieutechnisch

onderzoek uit te voeren in de Verenigde Arabische Emiraten voor Fluor Mideast Ltd.

• Fugro en het Braziliaanse Oceansatpeg hebben een overeenkomst getekend voor de oprichting van een joint

venture om gezamenlijk offshore survey, plaatsbepaling-, oceanografische, metaoceanische, ROV (Remotely

Operated Vehicle)- en duikactiviteiten uit te voeren in Brazilië.
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Fugro heeft er voor gekozen om IFRS toe te passen als grondslag voor de financiële rapportage vanaf 2004. Fugro

heeft haar jaarverslag 2004, gedateerd 10 maart 2005, opgesteld in overeenstemming met IFRS, daarbij voor de

eerste toepassing van IFRS uitgaande van de transitiedatum 1 januari 2003. Aangezien de interim rapportage per 

30 juni 2004 alleen onder Dutch GAAP is gerapporteerd, worden hieronder de effecten van de transitie op de

financiële positie, financiële prestatie en kasstroom weergegeven. Voor een uitgebreid en gedetailleerd verslag

van de effecten van de transitie naar IFRS verwijzen wij naar het jaarverslag 2004 (pagina’s 126 tot en met 136).

A a n s l u i t i n g  w i n s t -  e n  v e r l i e s r e k e n i n g  3 0  j u n i  2 0 0 4 *

(EUR x miljoen)

Omzet

Kosten uitbesteed werk en andere externe kosten

Netto-omzet eigen diensten

Overige inkomsten

Personeelskosten

Afschrijving op materiële vaste activa

Afschrijving op immateriële vaste activa

Overige bedrijfskosten

Bedrijfsresultaat (EBIT)

Financieringsbaten

Financieringslasten

Nettofinancieringslasten

Aandeel in resultaat uit niet-geconsolideerde deelnemingen

Bedrijfsresultaat voor belastingen

Belastingen

Bedrijfsresultaat na belastingen

Aandeel derden

Nettoresultaat

Nettoresultaat per gewoon aandeel (EUR)

Nettoresultaat per gewoon aandeel na verwateringseffecten (EUR)

* Op de geconsolideerde halfjaarcijfers is geen accountantscontrole toegepast.
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A a n s l u i t i n g s o v e r z i c h t  v a n  d e  e e r s t e  t o e p a s s i n g  v a n  I F R S

IFRS
2004

480,2 

(176,5)

303,7 

6,7 

(166,2)

(32,3)

(3,5)

(74,4)

34,0 

0,2 

(13,5)

(13,3)

0,1 

20,8 

(4,4)

16,4 

(0,9)

15,5 

0,27 

0,26 

Dutch
GAAP
2004

484,0 

(182,4)

301,6 

–

(165,9)

(31,0)

(8,0)

(64,7)

32,0 

0,2 

(11,5)

(11,3)

– 

20,7 

(5,1)

15,6 

(1,0)

14,6 

0,25 

0,25 

Effect van 
transitie

naar IFRS
2004

(3,8)

5,9

2,1

6,7

(0,3)

(1,3)

4,5

(9,7)

2,0 

– 

(2,0)

(2,0)

0,1 

0,1 

0,7 

0,8 

0,1 

0,9 

0,02 

0,02 



A a n s l u i t i n g  b a l a n s  p e r  3 0  j u n i  2 0 0 4 *

(EUR x miljoen)

A c t i v a

Materiële vaste activa

Immateriële vaste activa

Financiële vaste activa

Latente belastingsvorderingen

Totaal vaste activa

Voorraden

Handelsvoorzieningen en overige vorderingen

Te vorderen winstbelasting

Liquide middelen

Totaal vlottende activa

Totaal activa

E i g e n  v e r m o g e n

Gestort en opgevraagd kapitaal

Agioreserve 

Overige reserves

Onverdeeld resultaat

Totaal eigen vermogen

Aandeel derden

P a s s i v a

Langlopende leningen en overige schulden

Personeelgerelateerde voorzieningen

Voorzieningen

Latente belastingverplichtingen

Totaal langlopende schulden en voorzieningen

Banken, rekeningen-courant

Kortlopende rentedragende leningen

Schulden aan leveranciers en overige kortlopende schulden

Voorzieningen

Belastingen en premies sociale verzekeringen

Te betalen winstbelasting

Totaal kortlopende schulden

Totaal passiva

Totaal eigen vermogen en passiva

* Op de geconsolideerde halfjaarcijfers is geen accountantscontrole toegepast. 19

IFRS
2004

278,9 

273,6 

9,4 

24,8 

586,7 

53,6 

382,7 

7,2 

38,2 

481,7 

1.068,4 

3,1 

207,2 

3,9 

15,5 

229,7 

2,4 

177,0 

47,2 

1,2 

1,5 

226,9 

72,5 

241,5 

262,3 

8,0 

18,0 

7,1 

609,4

836,3 

1.068,4 

Dutch
GAAP
2004

247,2 

289,5 

19,3 

– 

556,0 

90,4 

347,8 

0,9 

38,6 

477,7 

1.033,7 

3,1 

207,2 

33,3 

14,6 

258,2 

3,0 

410,5 

4,6 

2,6 

3,0 

420,7 

72,5 

1,3 

251,4 

8,6 

18,0 

–

351,8 

772,5 

1.033,7 

Effect van 
transitie

naar IFRS
2004

31,7 

(15,9)

(9,9)

24,8 

30,7 

(36,8)

34,9 

6,3 

(0,4)

4,0 

34,7 

– 

– 

(29,4)

0,9 

(28,5)

(0,6)

(233,5) 

42,6 

(1,4)

(1,5)

(193,8) 

– 

240,2 

10,9 

(0,6)

– 

7,1 

257,6 

63,8 

34,7 



T o e l i c h t i n g  o p  m a t e r i ë l e  a a n p a s s i n g e n  a a n  h e t  k a s s t r o o m o v e r z i c h t

De aanpak van het opstellen van het kasstroomoverzicht onder Dutch GAAP is voornamelijk gebaseerd op het

verschil in balanspositie tussen twee perioden. Onder IFRS worden deze bedragen gecorrigeerd voor effecten van

acquisties en niet-kasgerelateerde mutaties in een periode. Op de totale kasstroom heeft IFRS geen invloed.

A a n s l u i t i n g s o v e r z i c h t  e i g e n  v e r m o g e n

(EUR x miljoen)

Totaal eigen vermogen volgens Dutch GAAP

Vrijval voorzieningen

Herallocatie van goodwill/introductie van geactiveerde software

Vervallen van de afschrijving op goodwill onder IFRS

Reorganisatiekosten ten laste van het eigen vermogen

Introductie van persioenverplichtingen

Verplichting uitkeringen bij vertrek

Eigenvermogencomponent in de converteerbare obligatielening

Waardering van financiële instrumenten met betrekking tot 

vreemdevalutakasstroomafdekking

Waardering van kortlopende vreemdevalutawisselkoerscontracten

Activering van activa minus passiva van een groepsmaatschappij

Aanpassingen in de debiteurenpositie

Aanpassing in de voorraden

Belastingeffect van IFRS correcties in het eigen vermogen

Koersverschillen

Totaal eigen vermogen volgens IFRS

20

30 juni
2004

258,2 

6,6 

(13,7)

20,7 

(22,7)

(38,1)

(1,2)

1,9 

(9,8)

1,2 

5,1 

(0,3)

(0,4)

21,7 

0,5 

229,7 



GEOTECHNIEK

MILIEU ONDERZOEK

Fugro verzamelt en interpreteert gegevens over het

aardoppervlak en de (zee)bodem. De onderneming geeft

hierop gebaseerde adviezen, veelal ten behoeve van de 

olie- en gasindustrie, de mijnbouw en de bouw. 

Fugro is wereldwijd actief op zee, op het land en vanuit de

lucht en heeft professionele, zeer gespecialiseerde

medewerkers en geavanceerde – veelal in eigen beheer

ontwikkelde – technologieën en systemen. Fugro werkt met 

28 schepen, 75 sondeertrucks en 40 vliegtuigen.

Fugro richt zich op een vooraanstaande plaats in de markt

door middel van technologische ontwikkelingen en kwaliteit.

Hiervoor is een sterke internationale dan wel regionale

marktpositie vereist. Fugro is opgericht in 1962, sinds 1992

genoteerd aan Euronext N.V. te Amsterdam en sinds maart

2002 opgenomen in de Amsterdam Midkap-index. Fugro 

heeft circa 8.000 medewerkers, die in ruim 50 landen

permanent zijn gestationeerd. 

Fugro bestaat organisatorisch uit drie divisies: Geotechniek,

Survey en Geoscience.

Onderzoek van en advies 

over de fysische eigenschappen

van de aardbodem, funderings-

ontwerpen en bouwmaterialen.

Precieze plaatsbepalings-

diensten, geologisch advies,

vervaardigen van topografi-

sche, hydrografische en 

geologische kaarten en onder-

steunende diensten voor bouw-

projecten, datamanagement.

Het verzamelen en het interpre-

teren van geofysische en geolo-

gische gegevens, het kwantifi-

ceren en kwalificeren van voor-

raden voor olie, gas, mineralen

en water, alsmede optimalise-

ring van de productie hiervan.

P r o f i e l

Geo techn i ek Su r ve y Geosc i ence  

Fugro N.V.

Postbus 41

2260 AA Leidschendam

Tel: 070 3111422

Fax: 070 3202703

holding@fugro.com

www.fugro.com


